CAPITOLULI

ECHILIBRUL FINANCIAR - MASURA EFICIENTEI
ACTIVITATII ENTITATII ECONOMICE

1.1. Abordari conceptuale privind echilibrul financiar

Conceptul de echilibru financiar este frecvent utilizat in literatura de
specialitate economica, dar, din cauza schimbarilor frecvente care apar in
activitatile financiare si economice, precum si in cele sociale, putem spune
ca nivelul de cunoastere si starea analizei acestui concept inregistreaza o
rata rapida de uzura morala.l

Intrebarile la care vom incerca si raspundem in acest subcapitol
sunt: De unde provine cuvantul ,echilibru” si in ce domenii este intalnit?;
Cand si-a facut aparitia conceptul de echilibru in analiza financiara?; Ce
semnifica echilibrul financiar la nivelul economiei nationale?; Ce se Intelege
prin echilibru financiar la nivelul unei entitati economice?; Definitii privind
echilibrul financiar al unei entitati economice intalnite in literatura de
specialitate si care este cea mai relevanta si cuprinzatoare?

Termenul de echilibru provine din limba latina de la cuvantul
»2aequilibrium”, (astfel tradus ,aegus” inseamna egal; si ,libra” care
inseamna balantd), desemnand egalitatea intre doua marimi masurabile si
vizeaza concordanta intre elementele interdependente si toate variabilele
activitatii sociale si economice.

Ca notiune generald, prin echilibru se Intelege starea de cumpanire a
doua marimi una fata de cealalts, iar prin echilibrare, actiunea de a aduce
sau de a mentine starea de cumpanire.?

1 Miron, V.C.I. (2015), Financial position and its relevance to stakeholders, Annals of the
,Constantin Brancusi” University of Targu Jiu, Economy Series, Issue 2/2015, pp. 356-365.
Z Gheorghe, Ana (2001), Finantele si politicile financiare ale intreprinderilor, Editura
Economica, Bucuresti, p. 297.
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In diferite domenii ale stiintei, conceptul de echilibru are interpretiri
specifice. Astfel, notiunea de echilibru a fost utilizata la inceputuri in
stiintele naturii si mai apoi in stiintele economice. In Enciclopedia
Stiintelor Naturii3 echilibrul este definit ca: ,stare macroscopica a
sistemelor materiale (corpuri capabile de transformari), ce se formeaza
sub actiunea reciproca a unor forte externe, respectiv interne, stare ce
ramane invariabila in timp” sau ca ,starea de repaus, stationara a unui
corp, moment al stabilitatii sistemelor dinamice”.

In Dictionarul Enciclopedic, echilibrul economic este definit ca
,starea de concordanta fintre elementele interdependente si toate
variabilele necesare a fi corelate ale activitatii economice si sociale [...].
Rezultda dintr-un sistem determinat de raporturi intre factori tehnici,
economici si social-politici, care asigura stabilitatea preturilor prin
corespondenta dintre cerere si oferta, dintre cheltuieli si venituri, dintre
circulatia marfurilor si cea a banilor, dintre dinamica locurilor de muncsg,
pe de o parte, si cresterea numerica si pregatirea fortei de munca, pe de
alta parte, echivalenta dintre nivelul economiilor si cel al investitiilor.”

Revizuind conceptul si ideea de echilibru a unui sistem, in Dictionarul
Enciclopedic Matematic,> este definit ca ,o abilitate a unui sistem in
miscare care sa se abata de la 0 anumita miscare la variatii mici ale pozitiei
initiale de sistem Intr-un fel sau altul.”®

Notiunea de echilibru este privita ca o egalitate intre doua marimi
cuantificabile fiind utilizata pentru desemnarea diferitelor stari la nivel
macroeconomic, mezoeconomic, cat si la nivelul microeconomic.

1. Echilibrul macroeconomic reprezinta situatia spre care tind pietele
(bunurilor si serviciilor, monetar3, financiara, a muncii, nationala etc.), in
virtutea realizarii corelatiilor dintre cererea agregata si oferta agregata.
Echilibrul macroeconomic are la baza doua mari teorii, respectiv, teoria
clasica si neoclasica si teoria keynesiana.

3 Enciclopedia Stiintelor Naturii, (1997) vol. 2, p. 212.

4+ ***Dictionar Enciclopedic (1996), vol. 11, Editura Enciclopedica, Bucuresti, p. 171.

5 **Dictionarul Enciclopedic Matematic (1984).

6 Rymanov, Alexander (2014), Corporate Financial Stability and its Liquidity: How Strong is
the Connection?, Middle-East Journal of Scientific Research 20 (9), ISSN 1990-9233,
p.1103.
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Analiza si diagnosticul echilibrului financiar

Intr-o societate, potrivit teoriei clasice si neoclasice, actioneaza
mecanisme elementare de schimb, iar productia nationald se stabileste
spontan, fiind necesar ca toti lucratorii sa fie angajati si totodata toate
fondurile disponibile utilizate complet. Altfel spus, echilibrul economic se
va realiza In acel moment cand starea de ocupare a fortei de munca este
totald, la nivel national.

Teoria keynesiana, care propune si corecteaza anumite erori ale
teoriei clasice si neoclasice, ia in calcul mai multe variabile si mai putine
constante, fiind un model ce se bazeaza pe dinamica fluxurilor economice.
Astfel, ].M. Keynes? propune ecuatii de echilibru intre venit, consum,
investitii si economii.

Putem sintetiza ca echilibrul economic general reflecta starea de
concordanta relativa dintre diferitele laturi si procese ale activitatii
economice, dintre efectele obtinute si eforturile depuse pe baza carora se
asigura mentinerea si dezvoltarea unei entitati economices.

Echilibrul economic general cuprinde mai multe forme, functie de
continut si de modul de exprimare (figura 1.1).

Echilibrul economic general

Echilibrul Echilibrul fortei de Echilibrul

material muncé valoric
Echilibrul Echilibru Echilibrul
monetar financiar valutar

Sursd: prelucrare proprie autori
Figura 1.1: Continutul echilibrului economic general

7 Keynes, John Maynard (2008). The General Theory of Employment, Interest and Money.
Chapter 19.

8 Gheorghe, Ana (2001), Finantele si politicile financiare ale intreprinderilor, Editura
Economica, Bucuresti, p. 297.
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Echilibrul economic material arata starea de concordanta relativa
intre cantitatea si calitatea productiei si necesitatea de consum final si
productie, sub aspect cantitativ, structural si calitativ.

Echilibrul fortei de muncd presupune ca cererea sa fie egald cu oferta
de locuri de munca disponibile.

Echilibrul valoric presupune concordanta relativa intre diferitele
structuri valorice ale rezultatelor economice, intre acestea si eforturile
depuse. Din punct de vedere valoric, existd o multitudine de stari de
echilibru care pot fi investigate, ca de exemplu:

- echilibrul monetar presupune relatia dintre volumul de bunuri

economice si cantitatea de moneda existenta pe piata;

- echilibrul financiar reflecta relatia dintre sursele si necesitatile

financiare ale entitatilor economice;

- echilibrul valutar presupune relatia dintre incasarile si platile in

valuta.

2. Echilibrul mezoeconomic este reprezentat de relatiilor dintre
economie si societate la un nivel intermediar intre spatiul macroeconomic
si spatiul microeconomic®.

Vorbim, asadar, despre echilibrul mezoeconomic cand studiem
echilibrul la nivel de sectoare de activitate economica (primar, secundar,
tertiar), la ramurile activitatii economice (industrie, agricultura, transport,
unitdtile administrativ-teritoriale etc.), dar si referitor la grupuri de
persoane cum ar fi: sindicate, asociatii socioprofesionale etc.

3. Echilibrul microeconomic, potrivit profesorului Sichigea Nicolae,!0
este determinat de modul in care entitatea economica asigura utilizarea
fondurilor atrase in patrimoniu, dar, in acelasi timp, este conditionat si de
macrosistem. Macrosistemul fixeaza prin legiferarea sistemului de
finantare si de creditare al economiei nationale, posibilitatile normale, deci
legale, de procurare a fondurilor.

9 Coase, R.H. (1938), Some Notes on Monopoly Price, Rev. of Econ. Stud. Vol. 5, p. 17.

10 Sichigea, Nicolae (2016), Curs Modulul I: Politica si managementul financiar operativ al
firmei, Universitatea din Craiova, Facultatea de Economie si Administrarea Afacerilor,
Craiova, p. 18.
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